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El déficit fiscal alcanzd 3.9% del PIB en el 2018, el méas alto desde el afno 2013,
producto de la reforma fiscal de la actual administracién. La economia de Estados
Unidos registra nimeros positivos por el estimulo fiscal que ha estado recibiendo
en los Ultimos afios y también porque las tasas de interés, si bien han subido, to-
davia se encuentran en niveles histéricamente bajos. Esto no demerita la fortaleza
interna de la economia. Sin embargo, es importante sefalar el rol de la politica
monetaria y fiscal en el actual contexto. El Indice de Produccién Industrial continué
con una tendencia a la baja en el mes de abril.

DESEMPLEQ: La tasa de desempleo se redujo a 3.6% en el mes de abril, con lo cual se rompe
un nuevo récord. Este resultado se debe a que se crearon 263 mil puestos de trabajo, por arriba
del promedio de los Ultimos doce meses; y también a la reduccién en la tasa de participacion en
la fuerza laboral de 63.2% a 62.8%, lo que significa que 714 mil personas salieron del mercado
laboral en los Ultimos dos meses.

Tasa de desempleo
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL: En el mes de abril se consolidé la tendencia a
la baja del Indice de Produccién Industrial. Los sectores mas afectados son la produccién de

vehiculos, que cayd 6.8% entre enero y abril de 2019; y el sector energético, que cayd 3% en
el mismo periodo.
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INFLACION: Por segundo mes consecutivo se incrementd la inflacion, debido al aumento de
5.7% en el precio de la gasolina durante el mes abril y debido también, pero en menor medida,

al aumento del precio de la comida fuera de casa, de los vehiculos nuevos y de los productos
de cuidado médico.
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INDICE DE PRECIOS DE VIVIENDA: En los dos ultimos meses se revirtié la caida en el
indice de Precios de Viviendas de Estados Unidos; sin embargo, el mercado de vivienda se
encuentra en franca desaceleracion, con las ventas practicamente estancadas en los Ultimos
doce meses. Se ve con preocupacion que las “buenas condiciones” que se perciben en otros
indicadores de la economia, no se materializan en en este mercado.

Indice de precio de vivienda
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POLITICA MONETARIA: En los Gltimos meses, la Reserva Federal ha mantenido la Tasa Lider
casi inamovible. Hay presiones politicas para evitar que la Reserva Federal continle con su
programa de normalizacién de politica monetaria, ante los temores de que esto implique una
fuerte desaceleracion de la economia estadounidense. El rendimiento de los bonos del tesoro

a diez anos plazo, sigue disminuyendo, lo que ha contribuido a que se continle “aplanando”
la curva de rendimiento.

Tasa de Reserva Federal efectiva
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POLITICA FISCAL: El déficit fiscal llegé a $ 779 millardos en 2018, la cifra méas alta desde
el afio 2012, cuando superd los $ 1,000 millardos. En relacion al PIB alcanzé 3.9%, lejos del
2.4% que se registré en el 2015. Este déficit no se debe a un incremento del gasto publico,
sino a una reduccion en la recaudacion de impuestos, producto de la reforma impositiva que
realizd la actual administraciéon. De hecho, el gasto publico se redujo de 20.7% del PIB en 2017

a 20.3% en 2018.

Déficit fiscal del Gobierno de Estados Unidos
Como porcentaje del PIB
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Con el resultado del IMAE en el mes de marzo, se proyecta que la economia guate-
malteca cierre con crecimiento de 2.5% el primer trimestre de 2019, ligeramente
por arriba de lo reportado en el primer trimestre de 2018 (1.8%). El crédito al sector
privado contindia con buen ritmo de crecimiento, sobre todo por el resultado en el
sector bancario; sin embargo las sociedades financieras y las instituciones fuera de
plaza presentan una contraccién de 18% y 16%, respectivamente, en sus niveles de
colocacién crediticia. Las exportaciones alcanzaron $2,822.4 millones, lo que sig-
nificé $50 millones menos que el mismo periodo del afo anterior ($2,872.9).

INFLACION Y TIPO DE CAMBIO: El quetzal tuvo una leve depreciacion en el mes de
mayo, hasta colocarse en Q 7.71 por ddlar en la Ultima semana. El Banco Central compr6 casi
$100 millones en el dltimo mes, lo que ha influido en el comportamiento del tipo de cambio.
Hasta el 28 de mayo ha comprado $594.4 millones en el mercado de divisas. La inflacién por
su parte se ubico en 4.75%, muy cercano al limite superior de la meta de 5% establecida por el

Banco Central.

Tipo de cambio
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INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA: En el mes de marzo, el IMAE cerré con un creci-
miento interanual de 2.7%, mas alto que el mismo mes de 2018, pero por debajo de marzo
de 2017. Con este resultado, la perspectiva es que el primer trimestre del afio cierre con un
crecimiento del PIB de 2.5%, ligeramente mejor que el primer trimestre del ano pasado, que
cerré con un crecimiento de 1.8%.

Indice de Actividad Econémica
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REMESAS: Las remesas alcanzaron $2,789.1 millones en los primeros cuatro meses del afio,
un 10.1% mas que en el mismo periodo del afio anterior. Con este ritmo de crecimiento, se
proyecta que ingresen $10,224 millones durante todo el 2019, casi mil millones mas que en
2018.

Remesas Familiares
Enero a abril de cada aho
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COMERCIO EXTERIOR: Las exportaciones entre enero y marzo sumaron $2,822.4 millones,
lo que significd $50 millones menos que el mismo periodo del afio anterior ($2,872.9). Las im-
portaciones alcanzaron $4,771.1 millones, casi $300 millones mas que el afio anterior. Mate-
riales de construccidon fue el rubro de importaciones que reportd mas crecimiento (21.3%),
seguido de combustibles (8.1%) y materias primas (7.1%).

Comercio Exterior
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO: En el mes de abril se registré 7.5% de crecimiento
interanual en el crédito al sector privado. En el Sistema Bancario, el crédito hipotecario
reportd el mayor crecimiento (13.96%), seguido del empresarial mayor (8.05%) y el mi-
crocrédito (7.5%). Las Sociedades Financieras y las Instituciones Fuera de Plaza parecen
estar pasando por un mal momento, ya que su cartera de créditos se redujo en dos
digitos, comparada con el saldo que tenian en abril del afno anterior.

Crédito al sector privado
Crecimiento interanual

8.0% - 7.5%
: 7.29
% 7.0%
7.0% -
6.0% -
5.0% -
4.0% -
3.0% -
2.0% -
1.0% -
0.0% -
N N N N N N OO O 0O O O 0O 0O O 0O O O oo o~ O~ O~ O
S 6 4§ 2 L 0 O 5 5 B £ 35 6 4 g 2oL 0 O 5 5
= 2 8 0 2T § L g w® g 27T P g o 2T F L g w




www.fundacionlibertad.com

RECAUDACION TRIBUTARIA: La brecha fiscal alcanzé los Q860 millones en el mes
de abril. El IVA doméstico reportd un 88.5% de ejecucion, representando casi el 70%
de la brecha en la recaudacién tributaria. El impuesto sobre la renta tampoco alcanza
la meta, al igual que el impuesto de solidaridad. Los impuestos al comercio exterior
contintian cumpliendo la meta establecida, por la buena marcha de las importaciones.

Recaudacion Meta o .l % Variacion
DESCRIPCION Ener °2;:: TIED || it || @0 BEEE respecto a 2018
:EI\)/Iglél:ISJROS COMERCIO 5,580.5 5,569.9 100.2% 8.4%
ﬁ: :zlrct’ar c?fr::.gado 4,775.5 4,782.8 99.8% 8.6%
Derechos Arancelarios 805.0 787.2 102.3% 7.3%
IMPUESTOS INTERNOS 15,511.8 16,382.5 94.7% 3.2%
Sobre la Renta 6,218.9 6,416.2 96.9% 1.7%
De Solidaridad 2,287.5 2,387.9 95.8% 3.5%
Impuestos Sobre el Patrimonio 11.4 8.3 137.0% 33.0%
Al Valor Agregado Doméstico 4681.0 5286.8 88.5% 3.4%
Sobre Distribucién de Bebidas 278.0 277.7 100.1% 5.7%
Sobre el Tabaco y sus productos 117.4 134.3 87.4% -5.9%
Sobre Distribucién de Petréleo 1215.6 1158.3 104.9% 8.1%
Sobre Distribuciéon de Cemento 41.3 41.3 100.1% 8.4%
Timbres Fiscales y Papel Sellado 147.2 164.2 89.6% -2.4%
Sobre Circulacién de Vehiculos 208.3 192.1 108.4% 13.5%
Especifico a la Primera Matricula 303.0 312.6 96.9% 5.2%
Otros 2.2 2.9 77.1% -2.5%
I,\I:ISI_EESSOS TRIBUTARIOS 21,092.25 21,952.44 96.1% 4.5%







